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El tipo de cambio nuevamente cae

El 13 de septiembre pasado, €l Banco Central de Chile elevd la tasa de politica monetaria a
5,75%, mientras que unos dias despues, €l 18 de septiembre, la Reserva Federal de Estados
Unidos baj6 su tasa de interés a 4,75%. En la segunda semana del presente mes, el mercado
comenzd a reaccionar a aumentar la probabilidad de que este diferencial de tasas se
produjese y empezd a apreciarse €l peso chileno hasta llegar a cerca de $510.

Esta caida del tipo de cambio nominal es menos significativa que ladel indice rea debido a
que e dblar americano ha retrocedido con respecto a resto de las monedas, pero ha
generado alarma entre los exportadores agroindustriales y manufactureros, o que podria
impulsar una presion creciente para que e Banco Central intervenga en e mercado
cambiario.

En Argentina se ha mantenido una flotacion sucia durante los Ultimos afios con el objeto de
mantener el tipo de cambio nominal en torno a los 3 pesos por dolar. Dicho pais, a igua
que € resto de Ameérica Latina, se ha visto beneficiado por e alza en el precio de los
commodities, por lo cua su moneda se deberia haber apreciado. Dicho régimen cambiario
ha obligado al Banco Central trasandino a comprar délares y duplicar sus reservas en los
ultimos afios, alcanzando actualmente un stock de US$ 43 miles de millones. Este aumento
de las reservas ha obligado a emitir bonos y aumentar la base monetaria, por lo cua la
inflacion se ha acelerado, acercandose a cerca de 20% anual.

El Banco Central ha manifestado que € tipo de cambio real no se ha algjado de lo que
indican sus fundamentos, por lo cual no corresponde intervenir. Ademas, los eventos de
Argentina en materia cambiaria traen a la memoria lo realizado en nuestro pais hace una
década que genero pérdidas sustanciales al instituto emisor.
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En el segundo trimestre la economia
crecio en 6,1%...

El informe preliminar de cuentas nacionales nos muestra que € primer
trimestre del presente afio la economia crecio en 6,1%, una cifra superior que
la prevista originalmente.

PIB y Demanda Interna

Var.% trim.equiv.

En el segundo trimestre, la demanda agregada
crecio en 7,4% en comparacion con igual

1407 .-, Demanda Interna trimestre del 2006. Este incremento se
12,0 4 2L errereeerreeeeean 'S descompone en un aumento de 13,9% en la
10,0 1 . 74 formacion bruta de capital fijo, mientras que el
8,0 1 consumo de personas aumenté en 8% y € del
6,0 4 gobierno en 4,9%. Para €l tercer trimestre se
4,0 1 espera un incremento de la demanda agregada
2,0 1 en torno a 8,7%. El PIB, por su parte, creci6
0,0 ————————— segundo trimestre en un 6,1%, cifra superior a

Evolucion PIB Sectorial
Var.% rea anosmoviles

lo esperado y se proyecta que en el tercer
trimestre  deberia  hacerlo en  5,6%
aproximadamente.

En € 2° trimestre el sector transable creci6 en
5,3%, lo que lleva su expansion anualizada a un
2,8%, lo que es superior a impulso que se

j’g No Transable observé al 1° trimestre del presente afio. El
60 ) . —_—> 5,5 sector no transable, por su parte, crecié en un
5’0 i a 6,4% en €l 2° trimestre, con lo cual el aumento
4:0 i LS anualizado es de 5,5%. De esta manera, €l sector
3,0 - "~ 238 no transable ha mantenido € liderazgo en €
204 Transable i mamt crecimiento que exhibe desde mediados del
1,0 4 2005.

0,0 ———————
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...mientras que la demanda agregada lo
hizo en 7,4%.

Durante el segundo trimestre la demanda agregada fue impulsada por la mayor inversion
(13,9%%), pero también por € aumento del consumo privado (8%).

Al considerar el crecimiento anualizado a 2°
trimestre del presente afio, € sector lider es el
agropecuario silvicola con un incremento de

PIB Transables

Var.% real afios moéviles

12,0 Pesca=1,9
5,2%, seguido bastante més abajo por e sector 1001 \/V Agrop.-Silv. = 5,2
industrial con 2,7% y € minero con un 1,9%. 8’0 ] _—v Industria = 2,7
En la industria, sin embargo, hay una gran ’
varianza observandose; por una parte, sectores 6.0 1
como Papel e Imprentas con un crecimiento de 401 {‘
11,1% y por otro, Textilesy Articulos de Cuero 2,0 1 \* Mineria = 1,9
con una contraccion de 8,6%. El sector 0,0 Y =
pesquero, por Ultimo, muestra una expansion 2,0 4
anualizada de 1,9%, donde se incorporala caida o = 2 g = = =2z 7 =
en la captura industrial y e aumento en los © ° °
cultivos.

PIB No Transables
Var.% real afios moviles

En los no transables, el lider es e sector de 14.0 - o
Comunicaciones, con un aumento anualizado de ’ Construccion =6,2
11,9% a 2° trimestre del 2007. Le sigue e de 12,0 1 Comunicacién =11,9
Servicios Financieros y Empresariales con una
variacion de 6,7%. El sector de Construccion ha ~ 10:0 1
tenido un ciclo bastante més significativo y 8.0 4 Comercio =5,8
ahora mantiene su recuperacion. El sector del ’
Comercio, como es habitual, ha tenido una 6,0 1
menor varianza, mientras que Transportes
exhibe una trayectoria mucho mas estable. 401

2,0 —rr
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El Imacec de agosto bordeara el 6,4%...

El resultado del Imacec de julio, con un aumento de 4%, fue peor de lo
esperado, con lo cual € crecimiento econémico del tercer trimestre podria
alcanzar a 5,6%, a pesar de que la base de comparacion esla més baja del afio.

IMACEC
Var.% En julio pasado, el IMACEC creci6 en 4% en
00 - Brom. Tri comparacion con igua mes del 2006. Este
RALUIALLL Y : resultado fue inferior a lo esperado y contiene
8,01 Jul. =5,1 iProy.  un incremento de 4% en la produccion

2,0 \\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\g\\\\
<208« 08«05«00
w w w w )

Indice de Produccion Minera
Var.% promedio anual mévil

15,0 4

g Métalica

10,0 -

5,0 -

0,0

industrial y una caida de 1,5% en la minera. En
julio del 2007 hubo un dialaboral menoslo que
resta cerca de medio punto de variacion a
IMACEC. De esta manera, en € trimestre
movil mayo-julio 2007, e crecimiento habria
alcanzado a 5,1% Yy la expansion anualizada a
4,8%. La estimacion para agosto es cercana a
6,4%, en un contexto en donde la base de
comparacion es la més bgja debido a que en
dicho mes del 2006 e IMACEC aument6 en
solo 2%.

En julio del 2007, la produccién minera total
cay6 en 1,5% en comparacion con igual mes del
2006. La mineria metédlica se contrgjo en 1,1%
en 12 meses y la variacion anualizada fue de
0,9%. ElI resultado del mes se explica
principalmente por la menor produccion de
1,5% de cobre, mientras que el resto de los
minerales metdlicos tuvo un incremento de
2,3%. Por su parte, la mineria no metélica tuvo
una caida de 8,1% en 12 meses, con lo cud la
variacion anualizada es -5,5%.
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...mientras que el consumo sigue robusto

Laventa de bienes durables y no durables sigue creciendo con un vigor considerable, por o
cual ambas variables fueron gjustadas al alza en su proyeccion APRA €l presente afio.

Produccion y Ventas Industriales
SOFOFA , Var.% Prom. Trim. Movil

En julio pasado la produccién industrial medida 10-

por Sofofa aumentd en 2,4%, mientras que las L X Produccion
ventas lo hicieron en 3,7%. Por su parte, las 8 1 ,""- L) 4,0
ventas internas se incrementaron en 0,8%. De 6d °*

esta manera, € crecimiento industrial durante €l 4

trimestre mayo-julio alcanzé a4% vy las ventas a

6,2%. En € resultado de julio influyé el dia 2'||

| ]
habil menos junto con que nuevamente la 0 -mml!ﬂm
produccién de metanol cay6 por €l corte de gas 2

desde Argentina. Asimismo, la actividad de la w
industria de la madera ha exhibido una b=
creciente debilidad debido a menor actividad
inmobiliaria en Estados Unidos.

Ventas Reales de Bienes de Consumo
INE, Var.% en 12 meses

-
o

37 4 Bienes No Durable

Bienes Durables

El consumo de bienes durables se increment6 en 32 1 —— T
12% en julio pasado, 1o que es mas moderado
gue la variacion registrada el mes previo. El
incremento de julio se explica principa mente
por € aumento de 29,1% en autos nuevos y
usados, y de 10,4% en muebles. En los bienes
no durables, la variacion en 12 meses fue de
2,7%, que es inferior a la observada € mes

anterior que fue de 7,2%.

Bienes Durables
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La inflacion anual bordeara el 6%.

El aza persistente de los precios de alimentos, junto con e mayor valor de la
energia, llevardn a que la inflacion del IPC bordee el 6% durante el 2007,

esperandose una variacion de 0,8% aproximadamente para septiembre.

Inflacién En julio hubo unavariacién de 1,1%, en los precios
Var.% 12 meses del consumidor en relacion a mes previo. Ello se
explica principalmente, por e subconjunto
alimentos que explica 0,880 de la variacion total,
mientras que € grupo vivienda agregé 0,209. Por
su parte, la variaciéon del IPC subyacente fue de
0,8% y se traduce en un aumento de la inflacién
subyacente en 12 meses igual a 4,2%, mientras que

Subyacente 4.2 ladel IPC total es 4,7%. En €l grupo Alimentos €l
bREELELEELELLEL < incremento del precio de las frutas y verduras fue
lo més significativo (13,6%), seguido de productos
como pan y cereales (3,7%).

I = o W =S 0o W =S 0w W S g
w 3 3 s
Inflacion Transable
y No Transable
Var.% 12 meses

7 5,7
6 No Transable El indice de precios de bienes transables tuvo una
5 variacion de 0,6% en julio pasado y de 3,5% en 12
g meses. Por su parte, los no transables registraron
2 una variacion mensual de 1,5% y un aumento de
1 5,7% en 12 meses. De esta manera, ambos grupos
0 de precios estan mostrando una aceleracion que se
A mantendra hasta el primer trimestre del préximo
-2 aro.

I# = » HJ’ = »n I-‘Ié = O»n L'LJ = <
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El tipo de cambio real volvera a caer.

Tal como se preveia, € indicador de tipo de cambio real tuvo una leve

recuperacion en
pero menos que el tipo de cambio nominal.

julio pasado, aungue a partir de septiembre volvera a caer,

En julio pasado, € indice ddl tipo de cambio rea
registré un valor de 94,5 que es 0,7% mas alto
gue lo registrado en igual mes del afio 2006.
Para agosto se espera un leve aumento en este
indice de cerca de 0,1%, mientras que en agosto
se registrara una leve recuperacion. El promedio
del tercer trimestre se espera sea superior a del
afno pasado en 0,5%, mientras que en e segundo
semestre € resultado serd superior en cerca de
0,2%, lo que se traduciria en un incremento de
2,7% para € afio, a pesar de la baja de los
Gltimos meses.

El incremento nominal de las remuneracionesen 12
meses, en julio pasado, fue de 8,1%. La variacion
real fue de 4,1%, con lo cua el promedio de los
primeros 7 meses del 2007 registra un aumento de
3,6%. En julio, las remuneraciones nominales por
actividad econémica muestran al comercio con €
mayor incremento de 13,4% en 12 meses, mientras
gue € sector mas moderado seria hoteles y
restaurantes con 3,3%. Al analizar los salarios por
grupo de ocupacion, se destaca € aumento de
16,9% en Directivos de Empresas, mientras en €
otro extremo con 5,3% estan los trabajadores de
servicios personaesy de proteccidn.

Tipo de Cambio Real

Base 1986=100
105
103 Prom.
101 1986-2006 = 95,9
99
97 #
95 AV
93 94,54
91
89
87
85
Ww <" " oW QoUW OoOWKC™™
S 0 © ~
=) =3 )

Remuneraciones Nominales

por hora
Var.% 12 meses

9,0 1
8,1
8,0 1 . I
Remuneraciones
7,0 1 Il
6,0 9 5,7
5,0 <
4,0 < Costo de mano
3.0 4 de obra
2,0 4
S<~08<LC208<IT0y<-
w w w w
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La tasa de interés
podria haber subido por ultima vez.

El Consgo del Banco Central elevd, tal como anticipamos, la tasa de politica
monetaria en 25 puntos base en la reunién de septiembre pasado. Sin embargo,

se reduce la posibilidad de que se registre una nueva alza.

Banco Central: Tasa de Interés
%

——@——BCU 5 Afios 2,92

— —BCU 10 Afios 3,14 SePt07=575

6,0

= = = TPM

06 E

Agregado Monetario
Var.% Real Trim. Movil

28,0 13,6, 9,2
24,0 X
20,0
16,0 4
12,0

M2

El pasado 13 de septiembre el Consgo del
Banco Centra decidié elevar la tasa de
politica monetaria en 25 puntos base, td como
lo anticipdbamos en € informe anterior,
llegando a 5,75%. El Consgjo sefiala que esta
decision tiene como objetivo asegurar que la
aceleracion inflacionaria actual sea transitoria
y en un horizonte de 2 afios haya vuelto a la
meta de 3%. Dependiendo de la profundidad
del problema financiero en EEUU y su
impacto sobre la evolucion futura del gasto
doméstico, se reevaluard la conveniencia de
elevar otravez latasadeinterés.

El M1A creci6 en el trimestre mévil junio-
agosto del presente afio en 13,6% lo que es
levemente mas moderado que en € registro
previo. El M7, por su parte, aumenté en 9,2% en
dicho trimestre mévil, manteniendo la tendencia
de los Ultimos meses. Por Ultimo, € M2
aumento en 17,1% en & trimestre movil, con un
ritmo mas moderado que € de los meses
anteriores.
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El dolar americano pierde terreno frente
al resto de las monedas.

El Yen japonés ha vuelto a fortalecerse frente al dolar americano, a igua que
el Euro que alcanzo una cotizacion record.

Tipo de Cambio Nominal

El tipo de cambio nominal comenzé septiembre con 700 - 13USs
cifras en torno a los $523, para luego bgjar hasta

$512, por lo cual se estimaque e promedio del mes 650 +
estard en $516, lo que implicaria una caida de 4,2%

en relacion aigual mes del afio pasado. Esta brusca 600 T
apreciacion se produce en gran medida por la
reaccion del mercado frente a la diferencia entre la 550 T 522,92

tasa de interés doméstica y la americana. Aunque
dicha brecha podria incrementarse a fines de
octubre, el aumento del precio del petréleo y la

500 T

- = ) 450 HHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHH
menor expansion econdémica de Estados Unidos w s o

w s 8 = 9 35 =«
evitard que e tipo de cambio nomina seainferior a 3 3 w w
$500.
Paridades

El Euro se ha cotizado en torno a 0,732 por dolar

americano en los primeros dias de septiembre, pero 125 - 0,9
se ha apreciado marginamente hasta la cotizacién

de 0,71 de la actuaidad. En mes pasado la 120 + 0.9
cotizacion alcanz6 a 0,73, 1o que implica una 0,8
apreciacion de 3% aproximadamente. En e caso g 115 o B
del Yen se ha observado una paridad en torno a 115 2 110 "3
por ddlar durante los Ultimos dias, cifra algo menor o 10,7 E
gue la observada el mes pasado, 116,9 yenes por 105 + Lo7 hié
ddlar. En suma, € Yen se ha apreciado en 1,6% en ’
relacion a dolar americano, mientras que €l Euro lo 100 0,6
hizo en un 3%. 2 2P aEP =0 0 =L

o o o o
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El precio del cobre y la celulosa sigue

subiendo.

El precio del cobre, ha vuelto a fortalecerse a igual que el de la celulosa,
mientras que el de la harina de pescado continlia estable, aunque a muy buen

nivel.

Valor de Exportaciones:

Productos Principales
Var.% Acum.12 meses

= = = Cobre HP = - = Cel

110 T 19,7 6,0 65,1
90 T TN
70 + /..— - \‘ e

05E
06 E

w
<
o

Precios de Exportaciones
Productos Principales
Var.% Acum.12 meses

——@®—Cobre 23,9

Harina de Pescado 35,7

100,0 T= = = Celulosa 20,8

80,0
60,0
40,0
20,0
0,0
-20,0

w
©
o
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El acumulado en 12 meses a agosto pasado muestra
una variacion de 19,7% en las exportaciones de
cobre, 1o que es mas moderado que € resultado del
mes previo. En € caso de la celulosa, la variacién
anualizada fue de 65,1%, gracias a la mantencion
de altos precios y a la mayor cantidad producida.
Por Ultimo, en las exportaciones de harina de
pescado el resultado es una variacion positiva de
6%, gue se explica principalmente por los buenos
precios ya que la cantidad exportada sigue
disminuyendo.

El precio del cobre promedia US$ 3,4188 por libra
durante e presente mes, con lo cua e promedio
anualizado alcanza a US$3,205. El precio de la
celulosa ha seguido subiendo y se ha acercado alos
USS$ 815 por tn. paralafibralarga, mientras que en
la harina de pescado se ha mantenido en US$ 1.000
por tonelada. Asi, € precio del cobrey la celulosa
estan mas atos que lo proyectado, y se mantienen
a alza, mientras que e de la harina de pescado
contindia estable.
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Las exportaciones agropecuarias en
trayectoria ascendente.

Las exportaciones agropecuarias, en particular las frutas, que excluyen las
uvas, han mostrado una evolucion cada vez més positiva.

Volumen Fisico Exportado:

Productos Principales
Var.% Acum.12 meses

A agosto pasado la exportacion fisica de cobretuvo 60 7 36 9(Celulosa)  -19,3(H.Pescado)  -4,2(Cobre)
una variacién anualizada de —4,2%, lo que contiene
una caida de 1,8% en 12 meses en € volumen de
ese mes. En € caso delacelulosa, lavariacion en el
volumen de exportacion es positiva en 36,9%,
gracias a las nuevas plantas. En la harina de

pescado se registra una contraccion anualizada de - = = Cobre

i imi i -30 1
19,3%, cifra similar alaobservada el mes anterior. 20 —8—H. de Pescado
-50 - Celulosa
w = (2] w = (2] w = (2] w = <«
< Vel © N~
o o o o
Valor Exportaciones:
Categorias Seleccionadas
\ar % Aciim 12 meses
Las exportaciones mineras, excluyendo cobre, se .
siguen recuperando y a agosto pasado crecieron en 28 ner. excobre g ndexHPyCel
28,1%, gracias a los buenos precios. Las = 1 8"7 Agropec.

exportaciones  agropecuarias muestran  una
expansion anualizada de 18,7%, lo que responde en
gran parte a las exportaciones fruticolas que
excluyen uvas, las cuales se expanden a un ritmo
anualizado de 31,3% a agosto pasado. Las
industriales, que excluyen harina de pescado y
celulosa, siguen manteniendo una evolucion estable
con incrementos en torno a 13% anualizado.

11
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Las importaciones de bienes de consumo
mostraran la mayor expansion en el

2007.

Las i mportaciones de bienes de consumo mostraron en agosto pasado un ritmo
de expansion de 23,4% trimestral, lo que nos lleva a estimar que serén €
componente mas expansivo de este afio.

Comercio Exterior
Var.% Trim. Movil

70 Exportaciones 7.8

Importaciones
Var.% Trim. Movil

Consumo =—®=(Capital ® = "~ Intermedio
23,4 22,0 247

12

En € trimestre junio-agosto se observé un
incremento de 7,8% en las exportaciones, que se
descompone en un 2,2% en cobre y 15,6% en no
cobre. Este desempefio implica que en términos
anualizados €l aumento en los envios totales es de
19,1%. Por su parte, las importaciones tuvieron una
expansion de un 21,9% durante el trimestre mévil
indicado, lo que se descompone en —9,3% en
petréleo y 26,8% en el resto de las importaciones.
La variacion anualizada de las compras al exterior
es de 16,5%, similar a lo observado en los meses
previos.

Las importaciones de bienes de consumo del
trimestre junio-agosto muestran una expansion de
23,4%, lo que implica un crecimiento anualizado
de 17,1%, cifra que es superior a lo observado en
los meses anteriores. En los bienes de capita, la
variacion trimestral alcanz6 a 22% con una
variacion anualizada de 13,9%, lo que es més alto
que € resultado anterior. Por Ultimo, del aumento
de los bienes intermedios de 24,7%, la parte no
petréleo tuvo una expansion de 34,4% cifra méas
expansiva que la observada anteriormente.
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El saldo comercial anualizado
deberia estabilizarse en los proximos
meses.

En la medida que las exportaciones y las importaciones anualizadas sigan
creciendo a un ritmo similar se debiera producir una estabilizacion de la
balanza comercial anualizada en los proximos meses.

Saldo Balanza Comercial

US$ Mills. Acum. 12 meses ]

La balanza comercial acumulada en 12 meses, a 55090 - : Proy.
agosto pasado, tuvo un superdvit de USS$ 24.385,5 Agosto = 24.385
millones, con un retroceso de US$ 530,8 millones 21-000
respecto a mes previo, que alcanzd un superdvit de  17.000 |
US$ 24.916,2 millones. Este resultado se explica
porque e aumento de US$ 214,1 millones en las

13.000 -
exportaciones acumuladas en 12 mesesno superé €l g ggp -
incremento de las importaciones que fue de US$ M M

745 millones. En los préximos meses la balanza ~ 5-000 7
comercial deberia mantenerse relativamente 4000 R AR RN AR ARERYES
estable, suponiendo que la produccién de cobre no <208 <2035 <" 50 o
sufre nuevos inconvenientes. u w w :

1

Exportaciones e Importaciones
US$ Mills. Acum. 12 meses

73.000 - Proy.
Exportaciones :

L as exportaciones anualizadas alcanzaron en agosto  63.000 -
pasado US$ 64.563,9 millones. Se mantiene la
proyeccion de US$ 67,3 miles de millones para
fines de afio. Por su parte, las importaciones  43.000 -
llegaron a US$ 40.178,4 millones acumuladas a

agosto y se estima que en diciembre alcanzardn a 33000 1

Agosto = 64.564
53.000 -

-
--
-
- .
______
-
-
-
-

. . L aemmT | taci
US$ 42,4 miles de millones. Estas trayectorias 5000 --=~"~ = mporraciones
explicarian la mantencién del saldo anualizado de Agosto =40.178
la balanza comercial durante [os proximos meses. 13.000 e
"<« -> 08«05 «H-:0nN0
w w w

13
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El desempleo del trimestre junio-agosto
sera de 7,3%.

En el trimestre mayo-julio la tasa de desocupacion fue de 7%, cifrainferior a
la proyectada debido al menor crecimiento de la fuerza de trabgjo, mientras
gue para la siguiente encuesta se espera un resultado mas elevado debido ala

estacionalidad.

Tasa de Desocupacion Nacional
Como % delafuerzadetrabgjo
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En e trimestre mayo-julio la tasa de desocupacién
llegd a 7,0%, lo que es equivaente a 482,3 mil
personas. Lacifradel afio anterior fue de 8,8%, con
lo cua hubo una reduccién de la desocupacion de
1,8 puntos. Para el trimestre junio-agosto se estima
gue la tasa sera de 7,3% bajo €l supuesto de que la
ocupacion aumenta en 3,1%, mientras que lafuerza
de trabagjo experimenta un cambio de 1,7% en
relacion al afio previo.

En € trimestre indcado, la fuerza de trabajo tuvo
un incremento de 1,3% con respecto a un afio
atras, 1o que implica un aumento de 86,9 mil
personas que se subdivide en una variacion de la
fuerza de trabgjo masculina de 43,1 miles,
mientras que la femenina lo habria hecho en 43,7
mil. La ocupacion, por su parte, habria crecido en
3,2%, equivalente a 199,4 miles de personas, 1o
gue es similar a lo proyectado. La moderada
expansion de la fuerza de trabajo explica que €
resultado en la tasa de desocupacién fuese més
bajo de lo proyectado.
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La VII region
es la de mayor desempleo.

La mayor desocupacion del pais se registra en la VII region, observandose un
aumento con respecto a afio pasado, mientras que en e resto del pais se
reduce. La VI regién lidera la creacion de empleos en e Ultimo trimestre

movil.

En € trimestre mayo-julio, la VIl Region tuvo la
tasa de desocupacion mas alta con 9,8%, seguida
por la VIII con 8,4%, mientras que en el otro
extremo se encuentra la X1 Region con 2,4%. En
relacion alasituacion de hace un afio, en todas las
regiones la desocupacion bgé, savo en la VII
donde se eevd. En tanto, la reduccién mas
significativa se observé en lalll Region donde pasod
de 11,3% el afio pasado a 7,1% en la dltima
medicion.

El empleo total crecid6 en 3,2% y dlo es €
promedio ponderado con una alta varianza a lo
largo del pais. En la VI Region se observé un
incremento de 11% en la ocupacion, seguido por la
[l Region con una expansion de 7,4%. En € otro
extremo, se observa una contraccion del empleo en
la VIl Regién de 0,3%, de 0,4% en la VIII. Por su
parte, en la Regién Metropalitana, la cantidad de
ocupados se incremento en 3,5%.

Tasa de Desocupacion Regional
Como % delafuerzadetrabgjo
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PIB Regional 2000-2005

Particip. -
PIB Regiona Tasade Crecimiento Anual
(%)
2005 2000 2001 2002 2003 2004 2005  2006e

I 3.8 1,1 0,8 2,7 11,1 33 -0,6 11,7
I 7,4 -1,8 14,8 3.5 5,2 34 3,6 -0,8
I 1,8 -1,7 4,5 -3,9 1,6 0,1 33 10,2
v 2.4 13,5 0,5 -1,5 4.8 4,3 4,2 5,2
A% 8.8 2,2 2.8 2,1 2,4 6,5 4,0 0.4
VI 4,2 9,2 2,7 6,6 -0,6 8,6 5,7 6,5
VII 4,0 9,2 53 0,9 3,0 5,9 8.4 4,6
VIII 104 33 2,1 5,8 4,6 54 6,5 23
IX 2,6 6,8 -14 3,5 1,7 53 6,8 4,2
X 5,0 8,0 3,7 4,7 1,6 6,3 3.8 4,5
XI 0,7 3.8 9,6 10,3 -0,8 54 12,3 4,3
XII 1,7 4,0 4,7 3,6 4,1 -0,1 3,7 5,4
RM 47,0 4.8 2,6 2,1 3,6 6,3 5,7 N.D
No 0.1 4.8 3,7 1,9 2,0 -2,0 2,3 N.D
Regionalizable

PIB Nacional 100,0 4,5 34 2,2 3,7 6,0 5,7 4,0

Fuente: Entre 2000 y 2005 la fuente es www.bcentral.cl, mientras que para el 2006 es www.ine.cl.
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XI Region
La pesca es el presente y la energia sera el
futuro

El PIB de la X1 Regién representd cerca del 5% del PIB nacional del 2005, concentrandose la
produccién regional  principalmente en el sector de la pesca (21%), administracion pablica (18%)
y transporte y comunicaciones (8%). Entre julio del 2006 y junio del 2007, la region exporté US$
423 millones, siendo su principal producto los alimentos, con US$ 272 millones, seguido por la
mineria con US$ 145 millones.

Entre 1985 y e 2006, la economia regional crecid a una tasa promedio anual de 6,1%, mientras
gue € resto de Chile lo hizo en 5,8%. El afio pasado hubo un crecimiento de 4,3% en donde €l
sector pesquero y de comercio fueron los méas dinamicos. En el primer trimestre del presente afio
hubo una expansion de 5,4%, mientras que en € segundo € crecimiento fue méas expansivo aln,
con un 6,9%.

En la X1 Region latasa de desempleo es inferior a promedio de la economia chilenay acanz6 a
4,4% en € trimestre mayo-julio, en donde Coyhaique mostré la mayor desocupacion con 6,4%.
Estos resultados se obtienen por una mayor generacion de empleos y por una reduccién de la
fuerza de trabajo que revela una migracién de trabajadores hacia otras regiones de Chile.

La gigantesca inversién que implica la construccion de las centrales hidroeléctricas,
probablemente las Ultimas de esta envergadura en nuestro pais, transformardn la actividad
econémica en esta region y modifican su estructura productiva. Es deseable que una de las
consecuencias del megaproyecto sea la construccion de una infraestructura que elimine los
problemas de conectividad que afectan a gran parte de laregion.

17
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La XI Region crecio en
4,3% durante el afio pasado

El afio 2006 la economia regiona crecio en 4,3%, mientras que en €l
primer trimestre 1o hizo en 5,4% y en el segundo en 6,9%.

Evolucion del PIB
Base 100=1985

= = =XlRegion
Crec.85-06 =6,1

Resto Pais
Crec.85-06=5,8

1985 1988 1991 1994 1997 2000 2003 2006

Indice de Actividad Economica
Var.% 12 meses

——XI Regién
6,9

—4— Nacional
5,8

Si se considera la base del afio 1985, la X1 Region
crecié en un 6,1% promedio hasta e 2006,
mientras que € resto de Chile lo hizo en 5,8%.
Desde & 2002, gracias a mayor impulso regional,
se abre una brecha entre dicha region y €l resto de
Chile. Entre 2003 y 2005, |os sectores que tuvieron
un mayor aumento son el pesquero con 72% de
incremento total, seguido por e de servicios
financieros y empresariales con 21%. En cambio,
el sector de la construccion cayé en 4% en €
mismo periodo, lo que se revertirA cuando
comience la construccion de las centrales
hidroel éctricas.

Durante el afio 2006, la actividad econémica de la
XI Regiéon se expande en 4,3%, con un mayor
crecimiento de 5%, en e segundo y cuarto
trimestre explicado en gran medida por € sector
pesguero y de comercio. En el primer trimestre del
presente afio, la economiaregional crecié en 5,4%,
mientras que en & segundo lo hizo en 6,9%. Uno
de los sectores mas expansivos fue la industria
pesguera, en particular la actividad acuicola.
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Aunque con una importante emigracion.

La tasa de desocupacion en la X1 Region se redujo a 4,4% en comparacion a
la cifra de un afio atrés que bordeaba el 6,4%. Esta reduccion se produce por
la generacién de nuevos empleos, aunque también por la reduccion de la
fuerza de trabajo que habria emigrado a otras regiones.

En e trimestre mayo-julio, la XI Regién reportd
una tasa de desocupacion de 4,4%, que se
descompone en: Coyhaique 6,4%, Puerto Aysén
2,2%, y €l resto de la region 4,3%. La tasa de
desempleo fue més baja que hace un afio, cuando
alcanzaba a 6,5%. Esta reduccién se produce
porgue la cantidad de ocupados crecid en 0,5%
mientras que la fuerza de trabajo cay6 en 1,8%.

En la Ultima encuesta de empleo se muestra que €l
31% de los ocupados en la XI Region se
desempefia en el sector de servicios personales,
donde se incluyen a los funcionarios publicos. La
agricultura ocupa un 16% al igual que el comercio.
En tanto, laindustria genera el 13% de los empleos,
luego se ubica e sector de construccion con 10%
de la ocupacién regional .

Como % de la Fuerza de Trabgjo

Tasa de Desocupacion por Ciudad
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Indicadores Economicos de Corto Plazo

Var.% Il Trim.06 IV Trim. I Trim.07 Il Trim. Il Trim. IV Trim.
Trim. Afio Anterior Efectivo Efectivo Efectivo Efectivo Proyectado Proyectado
PIB 2,6 4,3 5,8 6,1 5,6 5,6
Demanda Agregada 3,6 6,6 6,4 7,4 8,7 8,0
Inversion 1,8 3,3 8,7 13,9 13,8 11,1
Construccion 1,9 5,2 8,6 10,0 12,0 8,0
Magq. y Equipos 1,7 1,0 8,9 19,1 16,0 15,0
Consumo Total 6,1 6,2 7,4 7,5 7,4 7,0
Consumo de Familias 6,7 6,7 7,8 8,0 7,9 7,3
Bienes durables 17,3 12,3 13,6 17,9 20,0 22,0
Bienes no durables 5,8 6,8 7,7 6,7 6,3 5,1
Servicios 5,0 5,1 6,6 6,8 6,2 5,8
Consumo de Gobierno 3,5 3.4 47 4,9 5,0 5,2
Exportaciones 6,2 2,3 9,4 11,8 7,2 5,5
Importaciones 8,2 8,3 10,9 14,9 14,4 11,3

Mayo 07 Junio Julio
Inflacion (Var.% mes) 0,6 0,9 1,1
Inflacién (Var.% 12 meses) 29 3,2 3,8
Tipo de Cambio Nominal 522,0 526,7 519,8
Tipo de Cambio Real
(1986=100) 94,0 95,0 94,5
IMACEC (Var.%12 meses) 51 6,2 4,0
Mar.-Mayo Abril-Junio  May-Julio
Tasa de Desocupacion 6,7% 6,9% 7,0%
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Indicadores Economicos Anuales

Gobierno Central Total
Como % PIB, en pesos corrientes

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007p
Ing. Corrientes (1) 21.8 211 20.7 22.0 23,7 259 261
Impuestos 16,6 16,7 15,9 15,6 17,8 17,1 17,8
Cobre 0,5 0,5 0,9 3,0 3,7 5,7 5,0
Otros 4,7 3,9 4,0 3.4 3,2 31 3,2
Gtos. Corrientes (2) 18,9 18,9 17,9 16,8 16,0 15,1 15,3
Ahorro de Gob. Central (3) = (1-2) 28 22 28 52 7.6 10.8 10.7
Adq. Neta Act.No Financ. (4) 3,3 3.4 3,3 3,2 3,1 3,0 3,2
Sup. o Déf. Global (5) = (34) 05 1.2 04 21 46 .7 5
Uso o Financiamiento (=-5) 0,5 1,2 0,4 -2,1 -4,6 7,7 7,5
Adq.Neta Activos Financieros -0,8 -1,6 -0,4 1,4 1,9 57
Pasivo Neto Incurrido -0,3 -0,4 0,0 -0,9 -2,7 -2,0
Stock Deuda Neta (%PIB) 24,5 25,6 22,4 17,6 11,6 3,0

(Incluye Bono de Reconocimiento)
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Ahorro — Inversion
Como % PIB, en pesos corrientes
2001 2002 2003 2004 2005 2006
Form. Bruta de Capital 221 21.7 211 201 224 20.4
Ahorro Nacional 20,6 20,7 20,0 22,2 23,5 24,0
Ahorro Externo 1,5 1,0 11 2,1 1,1 -3,6
Form. Bruta de Capital Fijo 21,7 21,3 20,1 19,1 20,6 19,3
Ahorro Geografico Bruto 23,6 241 25,2 29,2 30,9 34,9
Crecimiento Economico Socios Comerciales
Var.% del PIB
Part. %
Exp. 2002 2003 2004 2005 2006e 2007p
2005
Estados Unidos 16,3% 1,6 2,5 3,9 3.1 29 2,0
Japén 11,7% 0,3 1,5 2,7 1,9 2,2 2,4
China 11,3% 9,1 10,0 10,1 10,4 11,1 11,3
Corea 5,7% 7,0 3,1 4,7 4,2 5,0 4,7
México 3,9% 0,8 1,4 4,2 2,8 48 2,8
Italia 4,2% 0,3 0,1 0,9 0,2 1,9 1,7
Brasil 4,4% 1,9 1,1 5,7 2,9 3,7 5,0
Francia 3,5% 1,1 1,1 21 1,7 2,2 1,7
Reino Unido 1,6% 2,1 2,7 3,3 1,8 2,8 3,1
Alemania 2,4% 0,0 -0,2 0,8 1,0 3,0 2,7
Total de los 10 paises 64,9% 1,9 21 3,0 2,5 2,9 2,7
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Economia Chilena
Sector Real
2002 2003 2004 2005 2006 2007p 2008p
Var.%

PIB 2,2 3,9 6,0 5,7 4,0 5,8 5,4
Demanda Interna 24 4,9 7,5 11,0 6,0 7,6 6,3

Consumo de Familias 2,4 4,2 7,0 7,9 71 7,7 6,5

Consumo de Gobierno 3,1 2,4 6,1 5,3 3,6 5,0 6,1

Inversion 1,5 57 9,9 21,9 4,0 11,9 53

Inventarios 38,8 96,3 7,3 46,8 10,2 -47,0 1,0
Exportaciones 1,6 6,5 11,7 3,5 4,2 8,5 53
Importaciones 2,3 9,7 16,9 17,7 9,4 12,9 7,5
PIB (en miles de mills US$) 67.260 73.990 95.824 119.012 145920 159.608 174.223
Cuentas Externas

Mills. US$

Cuenta Corriente -580 779 2.075 1.315 5.256 8.319 4.367
Balanza Comercial 2.386 3.723 9.585 10.805 21.291 24.910 18.669
Exportaciones 18.180 21.664 32.520 41.297 58.116 67.286 65.436

Cobre 6.323 7.815 14.722 18.873 32.332 34.940 30.070

Resto 11.857 13.849 17.798 22.424 25.784 32.346 35.366
Importaciones 15.794 17.941 22.935 30.492 35.903 42.376 46.767
Cuenta Corriente (% PIB) -0,9 1,1 21 1,1 3,6 5,4 2,7
Precio Cobre 7 81 130 167 305 320 270
Precio Petroleo 25 27 40 56 66 67 70
Tipo de Cambio Nominal 689 691 610 560 530 524 53
TC Real(1986=100) 97 104 99 95 91 94 94
Precios

Var.%
IPC Dic 2,8 1,1 2,4 3,7 2,6 6,0 3,5
IPC promedio afo 2,5 2,8 1,1 3.1 3,4 4,0 4,5
Mercado del Trabajo
En Miles de personas

Fuerza de Trabajo 6.176 6.399 6.608 6.798 6.803 6.913 7.017

Ocupados 5.571 5.788 5.946 6.170 6.272 6.463 6.567

Desocupados 605 610 661 628 531 451 450
Tasa de Des. Prom. afio 9,8% 9,5% 10,0% 9,2% 7,8% 6,5% 6,4%
Tasa de Des. Oct.-Dic. 8,7% 8,5% 8,9% 7,9% 6,0% 5,4% 5,3%
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50% DECLARA ESTAR DESEMPLEADO HACE MAS DE UN ARO P o lebfona 377

En otros resultades, un 51% sostiens que la persona desempleada es el jefe de hogar, aumentando 9% en

relacion al mismo periodo del afie pasado y un 61% cree que Gobierno no ha hecho lo suficiente, 7% mas 9 de Octubre

que en junio (54%) y 2% menos que en septiembre del afio pasado (63%). Eitnes de
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